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Da | Sepolcri (rivisitati) di Ugo Foscolo

Dal di che nozze, tribunali ed are
(la moneta e una banca centrale)
Diero alle umane belve esser pletose
D1 se stesse e d'altrui..



e istituzioni foscoliane (famiglia, giustizia,
religione) non godono ai nostri giorni
della migliore salute.

Anche la banca centrale sta poco bene?
(Woody Allen, rivisitato)

Perdite di bilancio, incertezze sul tassi, uso di strumenti non
convenzionali, ma soprattutto rischi di perdita di sovranita
monetaria (politica monetaria, difesa del denaro pubblico)



LE PERDITE DELLE BANCHE CENTRALI NEL 2023

In miliardi di euro

_ Risultato lordo § Risultato netto

Federal Reserve Usa -107 -107
Bce -7,9 -1,3
Bundesbank -21,6 0
Banca di Francia -12,4 0
Banca d'ltalia -7,1 0,8
Banca di Spagna -6,6 0
Banca d'Olanda -3,5 0
Banca Nazionale Svizzera -3,3 -14,3
Reserve Bank of Australia -3,6 -3,6
Bank of Canada -3 -3
Bank of Japan 11,8 n.d.

Nota: risultati semestrali per la BoJ, di nove mesi per la Bank of Canada Withub



Il cuore della moneta pubblica (da ultimo bilancio Banca d’ltalia)

STATO PATRIMONIALE

Importi in unita di euro

PASSIVO NOTE
31.12.2023 31.12.2022
1 BANCONOTE IN CIRCOLAZIONE (7] 242.975.037.945  245.700.897.735
2 PASSIVITA VERSO ISTITUZIONI CREDITIZIE DELL’AREA EURO
RELATIVE A OPERAZIONI DI POLITICA MONETARIA (2] 188.702.569.578  245.002.349.587
2.1 conti correnti (inclusa riserva obbligatoria) 20.344.077.281 22.428.356.174
2.2 depositi overnight 168.358.492.297 222.573.993.413
2.3 depositi a tempo determinato - -
SECPSREON SReTEe ¢ g } }
5 RIFINANZIAMENTO A ISTITUZIONI CREDITIZIE DELL’AREA
EURO RELATIVO A OPERAZIONI DI POLITICA MONETARIA 2] 149.801.050.000 356.451.020.000
5.1 operazioni di rifinanziamento principali 9.496.500.000 712.000.000
5.2 operazioni di rifinanziamento a piu lungo termine 140.304.550.000  355.739.020.000

5.3 operazioni temporanee di fine-tuning - -
5.4 operazioni temporanee di tipo strutturale - -
5.5 operazioni di rifinanziamento marginale - -
5.6 crediti connessi a richieste di margini - -



LUCEe CONtro tenepre«

Concorrenza tra Monete fiat (lux)
e
Giardini murati e monete criptate

Una moneta fiat, come nella espressione fiat lux, e un atto di creazione esterno al
sistema economico, Immessa hell’economia da un soggetto deputato che ne
obbliga 'uso come mezzo legale per estinguere ogni tipo di obbligazione.



Le piu recenti enunciazioni europee

Questione della Competitivita del sistema Europa (Draghi)

Questione della Frammentazione dei mercati nazionali (Letta)

Questione della Indipendenza da altri sistemi

Soluzione: un Mercato unico dei capitali, dell’energia e delle telecomunicazioni

La moneta € un di cui della prima istanza



Quanti sono gli strumenti di
pagamento europel a 10 anni dalla
Sepa?

SCT,SDD, e-money, cash, cards, digital
euro

Moneta é tutto cio, che da moneta fa

(Forrest Gump, rivisitato)

Fiducia e convenienza



2222222

Sein, O o mezzi di pagamento

europel e loro peso, senza il contante



War on cash?

Cash is still king, but...cards



Come contrapporsi alla sproporzionata dipendenza dagli USA
(carte, grandi market-place, infrastrutture di archiviazione dati)
risolvendo la frammentazione del mercati nazionali e alla
concorrenza dei sistemi economici in espansione?

L’euro digitale e una di queste linee:

come lo sono i pagamenti istantanei, la psd3, il PSR, TEUDIW, I’Open banking e
I’Open Finance, gli stimoli alla concorrenza delle neo banks e altri intermediari,
Fida, Dora, Micar, nuovi processi A2A, 'Epi

Pur progredendo lungo questa strada, il risultato finale e lungi
dall’essere garantito



| bisogni dell’economia
La liquidita delle imprese
La sfida della ottimizzazione di
Incassli e pagamenti
L'Importanza dell’accesso alla
Informazione economica

B2B, B2C, B2B2C, P2P



Euro digitale: eccoci infine?
Cosi fan tutti (paesi e banche centrali)
Perche, Quando, Cosa, Come

CARATTERISTICHE PRINCIPALI

Universalmente Utilizzabile presso tutti i negozi ed esercizi dell'area dell'euro che
accettato accettano pagamenti digitali.
Gratuito Come le banconote e le monete metalliche, quale bene pubblico.

Disponibile offline  Senza la necessita di una connessione a Internet.

Valore garantito Un euro digitale di pari valore di una moneta da un euro.



Le parole chiave delle dichiarazioni ufficiali

Per euro digitale, si intende una forma digitale di contante, emesso dalla banca
centrale e disponibile a ciascun cittadino dell’area euro. Un equivalente elettronico del

contante a complemento dell’offerta di banconote e di monete, una opzione In piu
per compiere pagamenti.

La strategia e far supportare | pagamenti europeil da un mercato competitivo e

Innovativo capace di rispondere alla domanda dei consumatori, preservando la
sovranita europea.

L’euro digitale offrira una soluzione pan-Europea, facendo uso degli standard della
Industria e della tecnologia in uso, per aiutare anche le soluzioni private a diventare
piu efficienti per uno schema Pan-europeo dei pagamenti.



La PpudiCa uonzena-prlvacy doviad arrelridersi di urago-mercato PIrovoiorie CIlic allunga
licenziosamente le mani sulla informazione?
(Favola monetaria senza lieto fine?)

La questione della privacy

-Regole di tutela incorporate ex ante
-Pseudoanonimizzazione
-foken e smartphone
-Limiti al possesso e al valore delle transazioni
- [ransazioni off line



La migliore tutela e ’Educazione del
consumatore all’uso di una pluralita di monete
fisiche e digitali
Confrontandosi con i rischi di Frode, lllegalita,
Costi, Limiti alla Privacy e alla Trasparenza,
Velocita e irrevocabilita delle transazioni






